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カンボジア投資紀行
─来年の証券市場設立を前に考えたこと─

前回はタイのコメ相場事情の話を中心にしたファンド選びをお伝

えした。今回はお隣りのカンボジアに話を移し、カンボジアの経

済事情、投資環境について。来年2009年に証券市場が設立される

同国の経済発展に期待して投資するなら今がチャンスだ。
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こ
れ
か
ら
、
投
資
先
と
し

て
カ
ン
ボ
ジ
ア
が
有
望

な
の
で
は
な
い
か
。
そ

ん
な
心
の
声
の
赴
く
ま
ま
に
、
7
月

の
最
初
に
、
カ
ン
ボ
ジ
ア
、
プ
ノ
ン

ペ
ン
を
訪
れ
て
み
ま
し
た
。
シ
ン
ガ

ポ
ー
ル
か
ら
行
っ
た
の
で
、
2
時
間

弱
の
フ
ラ
イ
ト
で
す
。
イ
ミ
グ
レ
ー

シ
ョ
ン
の
役
人
は
非
常
に
厳
し
い
表

情
で
、
そ
う
簡
単
に
は
入
国
さ
せ
て

く
れ
な
そ
う
な
雰
囲
気
で
、
入
国
者

を
一
人
ひ
と
り
チ
ェ
ッ
ク
し
て
い
ま

す
。
何
か
物
々
し
い
警
備
で
す
。
入

国
審
査
に
は
、
パ
ス
ポ
ー
ト
、
入
国

カ
ー
ド
以
外
に
免
税
の
申
告
書
、
顔

写
真
付
き
の
ビ
ザ
が
必
要
で
す
。
ま

る
で
、
5
年
前
の
ベ
ト
ナ
ム
が
思
い

出
さ
れ
る
よ
う
な
雰
囲
気
で
す
。

　

今
回
、
初
め
て
カ
ン
ボ
ジ
ア
の
プ

ノ
ン
ペ
ン
に
来
ま
し
た
。
入
国
す
る

ま
で
は
、
ベ
ト
ナ
ム
の
隣
の
国
だ
か

ら
、
見
た
目
の
風
景
も
、
イ
ン
フ
ラ

な
ど
も
ベ
ト
ナ
ム
と
さ
ほ
ど
変
わ
ら

な
い
だ
ろ
う
と
思
っ
て
い
ま
し
た
が
、

実
際
は
ベ
ト
ナ
ム
に
比
べ
て
、
か
な
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り
遅
れ
て
い
ま
し
た
。

　

ま
ず
は
、
イ
ン
フ
ラ
で
す
が
、
道

路
も
、
か
な
り
の
部
分
が
未
舗
装
で
、

赤
土
の
凸
凹
道
で
す
し
、
所
謂
、
商

業
ビ
ル
、
マ
ン
シ
ョ
ン
な
ど
の
10
階

建
て
以
上
の
建
築
物
は
あ
り
ま
せ
ん
。

携
帯
電
話
は
普
及
し
て
い
ま
す
が
、

通
信
事
情
が
悪
く
、
異
な
る
キ
ャ
リ

ア
同
士
の
通
話
が
で
き
ま
せ
ん
。
こ

の
た
め
、
一
人
、
平
均
３
台
携
帯
電

話
を
保
有
し
て
い
ま
す
。
ま
た
、
電

力
事
情
も
悪
く
、
停
電
も
多
い
よ
う

で
す
。

　

コ
ン
ビ
ニ
、
ス
ー
パ
ー
と
い
っ
た

小
売
店
は
見
当
た
り
ま
せ
ん
。
個
人

商
店
が
ほ
と
ん
ど
。
デ
パ
ー
ト
は
2

軒
、
で
き
た
ば
か
り
で
す
（
エ
ス
カ

レ
ー
タ
ー
が
珍
し
い
よ
う
で
、
子
供

た
ち
が
わ
ざ
わ
ざ
乗
り
に
来
ま
す
）。

　

次
に
、
政
治
で
す
が
、
政
党
は
、

圧
倒
的
に
フ
ン
セ
ン
首
相
派
閥
の
与

党
が
権
力
を
握
っ
て
い
ま
す
。
若
手

官
僚
の
中
に
は
野
党
の
改
革
的
な
政

治
に
同
調
す
る
も
の
も
い
る
が
、
身

は
与
党
に
お
い
て
い
る
議
員
が
多
い

よ
う
で
す
。
ま
た
、
こ
の
国
の
あ
ら

ゆ
る
利
権
は
、
官
僚
が
握
っ
て
い
ま

す
。
建
設
、
鉱
山
、
林
業
、
農
業
、

通
信
な
ど
す
べ
て
で
す
。

　

特
筆
す
べ
き
こ
と
と
し
て
、
と
て

つ
も
な
い
お
金
持
ち
が
出
現
し
て
い

ま
す
。
い
ま
だ
、
貧
困
層
は
多
い
で

す
が
。
民
間
人
で
は
外
国
資
本
に
よ

る
土
地
開
発
が
ら
み
で
大
金
を
手
に

入
れ
た
人
、
そ
し
て
、
利
権
を
も
っ

て
い
る
政
府
高
官
た
ち
な
ど
が
富
裕
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a

層
に
な
っ
て
い
る
の
で
す
。
こ
う
い

っ
た
富
裕
層
は
、
高
級
住
宅
街
に
住

み
、
レ
ク
サ
ス
、
ラ
ン
ド
ク
ル
ー
ザ

ー
、
ベ
ン
ツ
、
な
ど
の
高
級
車
に
乗

っ
て
い
ま
す
。

　

も
し
、
こ
の
国
の
経
済
発
展
に
期

待
し
て
投
資
す
る
の
な
ら
、
現
在
の

タ
イ
ミ
ン
グ
を
逃
し
て
は
い
け
な
い

と
思
い
ま
す
。

　

誰
が
こ
の
時
期
に
投
資
し
て
い
る

ん
で
し
ょ
う
か
？　

実
は
、
韓
国
の

企
業
が
最
も
多
く
、
次
い
で
シ
ン
ガ

ポ
ー
ル
、
米
国
、
フ
ラ
ン
ス
な
ど
で

す
。
日
本
の
投
資
資
本
が
入
っ
て
い

る
の
は
数
例
で
す
。
ゼ
フ
ァ
ー
と
い

この記事に関するお問い合わせは

う
会
社
が
カ
ン
ボ
ジ
ア
の
会
社
と
合

弁
会
社
を
作
り
、
経
済
特
区
に
大
規

模
土
地
開
発
を
行
っ
て
い
ま
す
。
ま

た
、
パ
チ
ン
コ
ホ
ー
ル
の
マ
ル
ハ
ン

が
マ
ル
ハ
ン
ジ
ャ
パ
ン
銀
行
を
設
立

し
て
い
ま
す
が
、
こ
れ
ぐ
ら
い
で
す
。

　

現
在
、
建
設
中
の
42
階
建
て
の
高

層
ビ
ル
C
A
M
K
O 

C
I
T
Y
も

韓
国
の
会
社
が
手
掛
け
て
い
ま
す
。

こ
の
た
め
、
周
辺
の
地
価
は
数
10
倍

か
ら
最
高
1
万
倍
に
上
が
っ
て
い
ま

す
。

　

こ
れ
ら
は
、
直
接
投
資
の
例
で
す

が
、
我
々
個
人
の
投
資
家
が
カ
ン
ボ

ジ
ア
に
投
資
す
る
す
べ
は
な
い
の
で

し
ょ
う
か
？　

実
は
、
2
0
0
9
年

に
証
券
市
場
を
設
立
す
る
計
画
が
あ

り
ま
す
。

　

つ
ま
り
、
現
在
は
、
ま
だ
、
株
式

市
場
が
な
い
の
で
す
が
、
今
の
時
点

で
、
市
場
が
で
き
た
ら
、
上
場
す
る

で
あ
ろ
う
会
社
の
株
を
買
う
こ
と
が

で
き
れ
ば
、
大
変
、
魅
力
的
な
投
資

に
な
る
こ
と
は
間
違
い
あ
り
ま
せ
ん
。

　

私
は
、
ベ
ト
ナ
ム
で
、
証
券
市
場

が
で
き
て
4
年
後
に
国
を
代
表
す
る

銘
柄
を
買
っ
て
10
倍
に
な
り
ま
し
た
。

も
し
、
ベ
ト
ナ
ム
で
、
証
券
市
場
が

で
き
る
前
に
、
初
期
の
上
場
銘
柄
を

手
に
入
れ
て
い
れ
ば
、
ど
う
な
っ
て

い
た
で
し
ょ
う
か
？　

た
ぶ
ん
、

1
0
0
倍
以
上
に
な
っ
て
い
た
か
も

し
れ
ま
せ
ん
。
こ
れ
と
同
じ
こ
と
が
、

こ
れ
か
ら
カ
ン
ボ
ジ
ア
で
お
こ
る
の

で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
？　

そ
ん
な

予
感
が
し
ま
す
。

日
本
の
投
資
資
本
は
ま
だ
数
例
。
こ
れ
か
ら

ベ
ト
ナ
ム
と
同
じ
こ
と
が
起
こ
る
？
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